Golden Heights

26 maj 2017

BOKSLUTSRAPPORT FORSTA KVARTALET 2017

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljhandelsférséljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Elegance, Westerback och
Alexander Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet butiker till 291.

Albrekts Guld med 46 butiker har en stark stallning i lagprissegmentet medan Hallbergs (36 butiker) har ett mer exklusivt
sortiment. Guldfynd (118) vénder sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egen designade guld
och diamantsmycken samt valkanda varumarken och &ar Sveriges storsta rena guldsmedsbutik.

Kultajousi (74 butiker) har en bred kundgrupp medan Elegance (8) har ett mer exklusivt sortiment. Efter att ha startat 6 nya
butiker sedan hosten 2016 ar Westerback med 7 butiker en av Finlands storsta klockkedjor med ett exklusivt guld och
diamantsortiment som komplement. Alexander Tillander &r ett mycket valkant namn i Finland inom segmentet "High
Jewellery”. Alexander Tillander och Hallbergs Guld &r fran 1860 och Westerback fran 1897, Guldfynd och Lyxxa fran 1952
och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967 och Elegance fran 2008.

Jan-mars Jan-mars

2017 2016 Forandring
Omsétining, TSEK 318 697 310930 7767
Bruttomarginal 47,4% 49,1% -1,7%
Rorelseresultat p4 EBITDA niva, TSEK -12 762 -1837 -10 925
EBITDA marginal -4,0% -0,6% -3,4%
Resultat efler skatt, TSEK -30792 -19 384 -11408
Kassaflode fran den lopande verksamheten, TSEK -122 374 -101 842 -20 532

KOMMENTARER TILL FORTA KVARTALET JANUARI -MARS 2017

Omsittning och resultat
Golden Heights omsattning uppgick under kvartalet till 318.7 MSEK mot 310.9 MSEK under motsvarande period foregéende
ar. Detta utgor en 6kning med 2,5 procent. Till 2017 ars valutakurser var 6kningen 1,8 procent.

Bruttoresultatet uppgick till 151.1 MSEK (152.6), vilket motsvarar en bruttomarginal om 47,4 (49,1) procent. Som en del av
verksamheten kdper foretaget guldsmycken fran allmanheten (byraguld) vilket sedan avyttras pa guldmarknaden eller il
tillverkare. Denna forséljning sker till 1agre marginaler &n bolagets varuomsattning och sker nér guldpriserna bedéms som
attraktiva. Bruttomarginalen exklusive byraguldférsaljningen uppgick till 48,5 (49,4) procent.

Férséljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 170.9 MSEK (160.9).

Rérelseresultatet p4 EBITDA niva uppgick till -12.8 MSEK (-1.8). Detta motsvarar en rérelsemarginal om -4,0 (-0,6) procent.
Planenliga avskrivningar uppgick till 7.0 MSEK (6.5).

Finansnettot blev -16.9 MSEK (-15.5).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -36.7 MSEK (-23.8) och resultatet efter skatt var -30.8 MSEK (-19.4).

Guld- och silverpriserna, i svenska kronor, har 6kat med 3,5 procent respektive 0,5 procent sedan arsskiftet fram till slutet av
maj 2017.

| Sverige, dar bolaget hade 201 butiker vid kvartalets utgang (201 f. ar), uppgick omsattningen till 236.7 MSEK (234.1 eller
1,1 procent). Omséttningen i jamforbara butiker uppgick till 235.2 MSEK (233.3 eller +0,8 procent). Enligt Handelns
utredningsinstitut 6kade branschens omséttning med 7,0 procent. Resultatet p& EBITDA niva blev -5.9 MSEK (-0.1)
motsvarande en marginal pa -2,5 (-0,1).
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| Finland uppgick antalet butiker till 90 (84 f. ar) och omséttningen, omraknad till 2017 ars valutakurser, till 82.0 MSEK (78.8
eller 4,1 procent). Rensat fran nydppnade butiker och jamforelsestérande poster var dkningen 5.8%. Enligt uppgifter fran
finska Statistiska Centralbyran uppvisar den finska detaljhandeln en 6kning med 1,9 procent for forsta kvartalet 2017.
EBITDA resultatet i kvartalet blev -6.9 MSEK (-1.7) efter uppstartskostnader for nyéppnade butiker om 2.1 MSEK (0).

Varulager

Vid periodens utgang uppgick varulagret till 713.5 MSEK jamfort med 621.9 vid motsvarande tidpunkt foregéende ar.
Okningen beror p& nydppning av 6 klockbutiker i Finland, utdkat sortiment av diamanter samt hégre inkdpspriser beroende
pa den stigande valutakursen for US dollar.

Investeringar
Investeringar i anlaggningar uppgick till 9.7 MSEK (9.7) och utgjordes i huvudsak av ny- eller ombyggnad av butiker samt
investeringar i foretagets IT-system.

Kassaflode
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under kvartalet till -122.4 MSEK (-101.8) och kassaflodet efter
investeringar uppgick till -132.1 MSEK (-111.6).

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 1 216.9 MSEK (motsvarande period féregaende ar 1 139.8). Soliditeten uppgick
till 17,8 (19,4) procent. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 28.1 MSEK (27.6). Vid periodens utgang fanns
outnyttjade krediter om 62.2 MSEK (59.7).

Narstaendetransaktioner
I denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsmassiga villkor med moderbolaget. | Gvrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.

Risker och osékerhetsfaktorer

Bolagets forsaljning paverkas av den allmanna ekonomiska utvecklingen. Férséljningen ar sdsongsberoende med dkningar
under alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfor allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.
Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, I6ner, hyror samt rantelaget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.

Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen fram till dagen fér denna rapports undertecknande.
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Finansiell kalender
Kvartalsrapport for perioden januari - juni 2017 25 augusti 2017
Kvartalsrapport for perioden januari - september 2017 24 november 2017

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Varberg den 26 maj 2017

Madeléne Wingéard
Verkstallande direktor

Fér ytterligare information, vanligen besdk www.iduna.se eller kontakta:
Madelene Wingérd, VD, madelene.wingard@iduna.se, tel: +46 340 59 54 10

Informationen &r sddan som Golden Heights AB publ skall offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Iamnades for offentliggérande den 26 maj 2017 kl. 07.30.
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Jan-mars Jan-mars Jan-Dec
Koncernens resultatrékning (TSEK) 2017 2016 2016
Forsaljning 307 389 303 098 1519 811
Ovriga intakter 11 308 7832 30 198
Summa intakter 318 697 310930 1550 009
Kostnad for salda varor -167 593 -158 351 -786 639
Bruttoresultat 151 104 152 579 763 370
F6rsaljningskostnader -157 189 -149 851 -651 006
Administrationskostader -13 706 -11 068 -59 574
Roérelseresultat -19 791 -8 340 52790
Finansiella intakter 192 324 769
Finansiella kostnader -17 123 -15774 -62 126
Resultat efter finansiella poster -36 722 -23790 -8 567
Skatt 5930 4406 -1609
Periodens resultat -30 792 -19 384 -10 176
Koncernens rapport dver totalresultatet (TSEK)

Jan-mars Jan-mars Jan-Dec

2017 2016 2016

Periodens resultat -30 792 -19 384 -10 176
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension - - 6518
Inkomstskatt pa pension - - -1434
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Omrékningsdifferenser -72 992 9142
Ovrigt iotalresultat Br ret -72 992 1834
Totalresultat for perioden -30 864 -18 392 4050
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Koncernens balansrékning - i sammandrag (TSEK)

TILLGANGAR 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstilgangar * 927 914 914 922 923 398
Materiella anléaggningstilgéngar 126 036 113 953 127 899
Finansiella anlaggningstilgangar 71236 63 669 71096
Summa anlaggningstillgangar 1125186 1092 544 1122 393
Omsittningstillgangar
Varulager 713 452 621 862 711 361
Ovriga rorelsefordringar 62 535 89 502 72514
Kassa, bank och kortfrisiga placeringar 28 106 27 609 48 601
Summa omséttningstillgangar 804 093 738 973 832 476
Summa tillgangar 1929 279 1831517 1954 869
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Eget kapital 342 866 355 796 373730
Langfristiga skulder
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 1079 387 1001223 1031210
Avsatt il pensioner och uppskjuten skatteskuld 44 666 44 054 45 376
Summa langfristiga skulder 1124 053 1045 277 1076 586
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstiut 165 575 166 197 84 640
Ovriga rorelseskulder 296 785 264 247 419913
Summa kortfristiga skulder 462 360 430 444 504 553
Summa eget kapital och skulder 1929 279 1831517 1954 869
*Varav Goodwill 777 313 775 897 777 323
*Varav Varumarken 101 885 99 761 101 902
Koncernens kassaflodesanalys - i sammandrag (TSEK)

Jan-mars Jan-mars Jan-Dec

2017 2016 2016

Butiksrorelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital -12 539 -2 872 75421
Forandring i rorelsekapital -109 835 -98 970 -19 954
Kassafldde fran butiksrorelsen -122 374 -101 842 55 467
Investeringar
Ovrigt kassaféde fran investeringsverksamheten -9709 9731 -47 153
Forsaljning inventarier - - 423
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9709 9731 -46 730
F6randring upptagna lan och checkréakningskrediter 111 591 93 901 -5 686
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 111 591 93 901 -5 686
Periodens kassaflode -20 492 -17 672 3051
Likvida medel vid periodens bdrjan 48 601 45 247 45 247
Orakningsdiferens i likvida medel -3 34 303
Likvida medel vid periodens slut 28 106 27 609 48 601
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- OVRIGA  BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINS TMEDEL KAPITAL
Egetkapital 2017-01-01 158 006 97 205 37533 80985 373730
Arets resultat -30792 -30792
Ovrigt totalresulat 72 72
Eget kapital 2017-03-31 158 006 97 205 37 462 50193 342 866
Share Capital  Non-restricted reservs restricted reservs Retain eamnings Total equity
OVRIGT TILL- OVRIGA  BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINS TMEDEL KAPITAL
Egetkapital 2016-01-01 158 006 97 205 23308 95670 374188
Arets resultat -19 384 19384
Ovrigt totalresuliat 992 992
Eget kapital 2016-03-31 158 006 97 205 24300 76 286 355796
Jan-mars Jan-mars
SEGMENTREDOVISNING 2017 2016 2016
Sverige
Extern netoomsatning 236 703 234121 1149334
Rorelseresultat pa EBITDA niva -5901 -148 78523
EBITDA marginal -2,5% -0,1% 6,8%
Anlaggningstillgangar 993 580 979 280 991 574
Avskrivningar 4692 4508 18418
Finland
Extern netoomsatning 81994 76 809 400675
Rorelseresultat pa EBITDA niva -6 861 -1689 1383
EBITDA marginal -8,4% -2,2% 0,3%
Anlaggningstilgangar 60 370 49 595 59723
Avskrivningar 2337 1995 8698
Totalt
Extern netoomsatning 318 697 310930 1550 009
Rorelseresultat pa EBITDA niva -12 762 -1837 79906
EBITDA marginal -4,0% -0,6% 52%
Anlaggningstillgangar 1053 950 1028 875 1051297
Avskrivningar 7029 6 503 27116
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Arsvisa resultatrikningar (TSEK) 2016 2015 2014 2013
Forséljning 1519 811 1427 897 1370 143 1338 256
Ovriga intikter 30198 41994 36 085 15 567
Summa intakter 1550 009 1469 891 1406 228 1353 824
Kostnad for sélda varor -786 639 -714 263 -700 568 -653 492
Bruttoresultat 763 370 755 628 705 660 700 331
Forséliningskostader -651 006 -600 214 -567 847 -556 335
Administrationskosthader -59 574 -59 046 -50 446 -51628
Rorelseresultat 52 790 96 368 87 367 92 369
Finansiella intakter 769 851 1057 1205
Finansiella kosthader -62 126 -63 978 -65 875 -75 381
Resultat efter finansiella poster -8 567 33241 22 549 18193
Skatt -1609 -4 111 -5434 -4 356
Arets resultat -10 176 29 130 17 115 13837

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRES ULTAT

2016 2015 2014 2013
Arets resultat -10 176 29130 17 115 13 837
Ovrigt otalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrékningen
Aktuariell vinstforlust pa pension 6518 9940 -6 598 7831
Inkomstskatt p& pension -1434 -2187 1452 -1723
Poster som senare kan aterforas i resultatrékningen
Omrakningsdifierenser 9142 -5919 13 746 7157
Ovrigt boialresultat ©r aret 14 226 1834 8 600 13 266
Totalresultat for aret 4050 30 964 25715 27103
Rérelsemarginal 3,4% 6,6% 6,2% 6,8%
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Jan-mars Jan-mars Jan-Dec
Moderbolagets resultatrakning (TSEK) 2017 2016 2016
Forsalining
Ovriga intakter - - 2670
Summa infakter - - 2670
Ovriga externa kosiader -681 -656 -6 035
Resultat for finansiella intakter och kostnader -681 -656 -3 365
Rénteintékter och liknande resultatposter 154 175 661
Réntekostnader och liknande
resultatposter -15122 -14 515 -57 832
Resultat efter finansiella poster -15 649 -14 996 -60 536
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag - - 57728
Foéréndring av periodiseringsfond - - 7751
Resultat fore skatt -15 649 -14 996 4943
Skatt 5325 3969 -1139
Periodens resultat -10 324 -11 027 3804
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-mars Jan-mars Jan-Dec

2017 2016 2016

Periodens resultat -10 324 -11 027 3804
Ovrigt otalresultat 2 - -
Totalresultat for perioden -10 324 -11 027 3804
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Moderbolagets balansrakning - i sammandrag (TSEK) 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstilgangar 1010 232 1010 232 1010 232
Summa anldggningstillgangar 1010 232 1010 232 1010 232

Omsittningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 319 836 283737 321615
Kassa, bank 10 8 9
Summa omsattningstillgangar 319 846 283 745 321624
Summa tillgangar 1330078 1293 977 1331 856
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Eget kapital 266 624 262 118 276 948
Obeskattade reserver 30728 38479 30728
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 1028 959 987 997 1018 616

Kortfristiga skulder

Ovriga rorelseskulder 3767 5383 5564
Summa kortfristiga skulder 3767 5383 5564
Summa eget kapital och skulder 1330078 1293 977 1331 856
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital:

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rérelseskulder (exklusive koncernmellanhavande) samt
anlaggningstillgangar

Jamfoérbara enheter:

Omséttning for perioden i de butiker vilka varit i drift under minst 12 manader

Omséttning till 2017 ars valutakurser:

Omséttningen under foregaende period i Iander med annan valuta an SEK omraknad till SEK till denna periods valutakurs
EBITDA:

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet:

Eget kapital / balansomslutningen

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB).

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34. Moderbolaget tilldmpar i huvudsak samma redovisningsprinciper som
koncernen. De avvikelser som férekommer mellan moderbolaget och koncernens principer foranleds av begransningar i
méjligheterna att tillimpa IFRS i moderbolaget till foljd av Arsredovisningslagen samt i vissa fall av skatteskal.

Aven redovisningsprinciperna for dotterbolag har i fsrekommande fall &ndrats i koncernredovisningen till koncernens
principer.

Nya och éndrade standarder

Ingen av de andringar och tolkningar av befintliga standarder som ska tilldmpas fran och med rakenskapsaret som bérjade
den 1 januari 2016 har nagon vasentlig inverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.

Kommande standarder och andringar
Nya redovisningsprinciper for koncernen som ska tillimpas fran 1 januari 2017 eller darefter.

Ett antal nya och andrade IFRS har annu inte tratt i kraft och har inte fortidstillampats vid upprattandet av koncernens och
moderforetagets finansiella rapporter. Nedan beskrivs de IFRS som kan komma att paverka koncernens eller
moderféretagets finansiella rapporter. Inga av de Gvriga nya standarder, andrade standarder eller IFRIC-tolkningar som har
publicerats den 31 december 2016 forvantas ha nadgon paverkan pa koncernens eller moderforetagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgangar och skulder och ersétter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och
vardering. | likhet med IAS 39 klassificeras finansiella tillgangar i olika kategorier, varav vissa varderas ill upplupet
anskaffningsvarde och andra till verkligt véarde. IFRS 9 infor andra kategorier an dem som finns idag. IFRS 9 infor ocksa en
ny modell fér nedskrivningar av finansiella tillgangar. Syftet med den nya modellen &r bland annat att kreditforluster ska
redovisas tidigare an under IAS 39. Fér finansiella skulder dverensstammer IFRS 9 i stort med IAS 39.

IFRS 9 Financial Instruments trader i kraft den 1 januari 2018 och EU antog standarden i november 2016. Andringarna far i
praktiken ingen stor paverkan pa koncernens finansiella rapporter. Dokumentation av koncernens finansiella instrument
behdver dock ses Gver och upplysningarna anpassas efter den forandrade terminologin.
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IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 erséatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intakter med en samlad modell for
intaktsredovisning. Standarden bygger pa principen att en intékt ska redovisas nér en utlovad vara eller tjénst dverforts till
kund, d.v.s. nar kunden erhallit kontroll Gver denna. Detta kan ske dver tid eller vid en tidpunkt.

IFRS 15 trader i kraft den 1 januari 2018 och EU antog standarden i september 2016. For huvudparten av koncernens
intakter forvantas den nya standarden inte medféra nagra vasentliga andringar av intaktsredovisningen. Enskilda avtal kan
komma att paverkas och under kommande ar fortsatter arbetet med att identifiera och analysera eventuella férandringar i
redovisningen av intakter fran dessa avtal. Val av dvergangsmetod och utformning av notupplysningar till féljd de férandrade
upplysningskraven sker under 2017.

IFRS 16 Leases

IFRS 16 ersétter IAS 17 fran och med 1 januari 2019 och EU fdrvantas godkénna standarden under forsta halvaret 2017.
Den nya standarden innebar att koncernens (som leasetagare) operationella leasingavtal kommer att redovisas som en
tillgéng och en skuld, i likhet med nuvarande redovisningsprincip avseende finansiell leasing.

Koncernens operationella leasingataganden bestar till storsta del av hyresavtal for lokaler, se Not 13. Ingen detaljerad analys
av effekten av den nya standarden har &nnu gjorts, men det kommer paverka koncernens anléggningstillgangar, samt att
hyreskostnaden kommer belasta resultatet i form av avskrivningar och rantekostnad, vilket far paverkan pa rorelseresultatet.
Arbetet med att ndrmare utreda effekterna av den nya standarden slutfors under kommande ar.

| vrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2016.
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